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En millions de CHF
1er-3e trimestre

2004
1er-3e trimestre

2003

Produits de vols réguliers 2 191 2 571
Produits de transport de fret 323 380
Produits de vols charters et spéciaux 76 108
Autres produits des opérations 34 39
Produits d’exploitation des vols 2 624 3 098

Autres produits d’exploitation 71 76
Produits d’exploitation 2 695 3 174

Charges de matières -751 -994
Charges de services -902 -1 124
Charges de personnel -589 -791
Amortissements et pertes de valeur -222 -180
Bénéfices / pertes sur l’aliénation d’immobilisations corpo-
relles et incorporelles

0 -12

Autres charges d’exploitation (nettes) -230 -481
Résultat d’exploitation (EBIT) avant
  frais de restructuration 1 -408

Frais de restructuration 0 -205
Résultat d’exploitation (EBIT) après
  frais de restructuration 1 -613

Résultats des sociétés associées 1 1
Charges financières -40 -36
Produits financiers 22 43
Perte avant impôts (EBT) -16 -605

Impôts -1 -3
Perte après impôts -17 -608

Part des actionnaires minoritaires au résultat 0 -1

Perte nette de la période sous revue -17 -609

en CHF

Revenu de base par action -0.32 -11.58
Revenu dilué par action -0.32 -11.58

Les recettes des 9 premiers mois 2004 ne peuvent être que
partiellement comparées à celles de l’année 2003 en raison
de la profonde restructuration amorcée par la compagnie au
2e semestre 2003, qui a entraîné une forte réduction du
réseau aérien. Il en va de même pour les dépenses, affec-
tées par le volume réduit des affaires et de fortes réductions
des coûts d’exploitation et des charges administratives.

Un montant de CHF 68 millions a pu être soustrait aux
provisions au 2e trimestre 2004 grâce à l’accord à l’amiable
mettant fin à un long litige. Cette somme figure au titre de
diminution des charges au poste des «autres charges
d’exploitation» du compte de résultats. Compte tenu de la
date de valeur du virement, les CHF 68 millions ont été
reportés au 3e trimestre en tant que flux de trésorerie.
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en millions de CHF
3e trimestre

2004
3e trimestre

2003

Produits de vols réguliers 751 856
Produits de transport de fret 106 120
Produits de vols charter et spéciaux 37 51
Autres produits des opérations 12 17
Produits d’exploitation de vols 906 1 044

Autres produits d’exploitation 21 32
Produits d’exploitation 927 1 076

Charges de matières -255 -326
Charges de services -296 -357
Charges de personnel -191 -246
Amortissements et pertes de valeur -74 -64
Autres charges d’exploitation (nettes) -91 -145
Résultat d’exploitation (EBIT) avant
  frais de restructuration 20 -62

Frais de restructuration 0 -205
Résultat d’exploitation (EBIT) après
  frais de restructuration 20 -267

Résultats des sociétés associées 0 0
Charges financières -13 -11
Produits financiers 9 4
Bénéfice / (perte) avant impôts (EBT) 16 -274

Impôts 0 -1
Bénéfice / (perte) avant impôts 16 -275

Part des actionnaires minoritaires au résultat 0 -1

Bénéfice / (perte) nette de la période sous revue 16 -276

en CHF

Revenu de base par action 0.30 -5.25
Revenu dilué par action 0.29 -5.25

Les recettes du 3e trimestre 2004 ne peuvent être que
partiellement comparées à celles du 3e trimestre 2003 en
raison de la profonde restructuration amorcée par la compa-
gnie au 2e semestre 2003, qui a entraîné une forte réduction
du réseau aérien. Il en va de même pour les dépenses,
affectées par le volume réduit des affaires et de fortes
réductions des coûts d’exploitation et des charges adminis-
tratives.
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en millions de CHF
30 septembre

2004
31 décembre

2003

Trésorerie 361 503
Dépôts à terme fixe (3-12 mois) 5 0
Instruments financiers dérivés actifs 8 52
Créances résultant de prestations de services 332 362
Autres créances 44 163
Stocks 28 33
Comptes de régularisation actifs 23 34
Total des actifs circulants 801 1 147

Parc aérien 2 201 2 247
Immeubles, mobilier et équipement 220 246
Immobilisations incorporelles 19 19
Participations dans les sociétés associées 5 6
Immobilisations financières 167 208
Impôts différés actifs 1 1
Total des actifs immobilisés 2 613 2 727

Total des actifs 3 414 3 874

Dettes résultant de prestations de services 256 277
Dettes financières à court terme 225 286
Instruments financiers dérivés passifs 1 20
Autres dettes à court terme 50 54
Titres de transport émis et non encore utilisés 441 519
Comptes de régularisation passifs 318 345
Total des fonds étrangers à court terme 1 291 1 501

Dettes financières à long terme 880 920
Engagements de prévoyance envers le personnel 20 19
Provisions 228 406
Total des fonds étrangers à long terme 1 128 1 345

Total des fonds étrangers 2 419 2 846

Intérêts minoritaires 4 6

Capital-actions 948 1 685
Propres actions détenues 0 0
Réserves 43 -663
Total des fonds propres 991 1 022

Total des passifs 3 414 3 874
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en  millions de CHF
1er-3e trimestre

2004
1er-3e trimestre

2003

Perte nette de la période sous revue -17 -609
Ajustements pour charges et produits
  sans effet sur la trésorerie 252 189
Mouvements des actifs circulants non monétaires -115 121
Flux de trésorerie liés à l’exploitation 120 -299

Flux de trésorerie liés aux investissements -37 -225

Flux de trésorerie liés aux financements -227 30

Augmentation / (diminution) nette de la trésorerie -144 -494
Effets de la variation des cours de change 2 -20

Trésorerie au 1er janvier 503 1 128
Trésorerie au 30 septembre 361 614

La trésorerie comprend les avoirs en caisse, les avoirs
postaux et bancaires et les placements à terme fixe dont
l’échéance à la date d’acquisition n’excédait pas 90 jours.


